
 
 

АПТЕЧНАЯ СЕТЬ – ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ЗА ПЕРВОЕ ПОЛУГОДИЕ 2008 ГОДА  
(Неаудированные данные) 

 
ОФИЦИАЛЬНЫЕ КОММЕНТАРИИ - ДМИТРИЙ АНИСИМОВ, ГЛАВНЫЙ 

ФИНАНСОВЫЙ ДИРЕКТОР, АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6 
 
 
По результатам первой половины 2008 года продажи Группы выросли на 43% в год и достигли 
558,8 млн. долларов США благодаря росту розничного сегмента и успешной деятельности 
производственного подразделения («Верофарм»).  Мы увеличили количество аптек с 936 в конце 
первой половины 2007 года до 1192 в первой половине 2008 года, что составляет 27,4% рост.  
 
«Верофарм» уже опубликовал свои полугодовые финансовые результаты 14.08.08, поэтому я 
сфокусируюсь на аптечном сегменте, который составляет 80% общей выручки Группы. 
 

Продажи в аптечном сегменте составили 448,2 млн. долларов США, увеличившись на 47,9% по 
сравнению с первой половиной 2007 года. Рост продаж в розничном сегменте был, в основном, 
обусловлен успешной деятельностью аптек, открытых или приобретенных до 1 июля  2007 года, и 
составил 21% общего роста. Деятельность по слияниям и поглощениям (аптеки, приобретенные 
после 1 июля 2007 года) обусловила 18% общего роста продаж, органически открытые аптеки 
составляют 8%, аптеки, ребрендированные и реформированные до 01.07.07, составили 1%. 
Снижение показателя продаж с 230,1 млн. долларов США в первом квартале до 218,1 млн. 
долларов США во втором квартале объясняется в первую очередь, сезонными факторами.  
 
Валовая маржа в розничном секторе уменьшилась до 25,6% с 27,5% в первой половине 2007 года 
по причине более низких показателей валовой маржи в БЕ «Москва-Центральная Россия», более 
высокой доли региональных продаж и растущей конкуренции. Несмотря на это, важно отметить 
рост валовой прибыли с 25,2% в первом квартале до 26,0% во втором квартале, который был 
вызван расширением программы СТМ и ростом цен в Москве.  
 
В первой половине 2008 года коммерческие и административные расходы достигли 144,1 млн. 
долларов США (32,2% от продаж), причем основными статьями были затраты на персонал (57,9 
миллиона долларов США) и аренду (44,0 миллиона долларов США), которые составили 73% и 
69% соответственно по сравнению с первой половиной 2007 года. Рост данных показателей 
включает в себя эффект от открытия новых аптек и агрессивной экспансии через поглощения 2007 
года.  Как Джери сказал ранее, во 2-м квартале по сравнению с 1-м кварталом 2008 года в 
абсолютном выражении коммерческие и административные расходы сократились на 3,5 млн. 
долларов США. 
 
Консолидированный показатель EBITDA Группы составил 9,7 млн. долларов США.  
 

Консолидированный чистый убыток Группы составил – 8,1 млн. долларов США. В первой 
половине 2008 года чистый убыток Группы составляет половину данного показателя в 
соответствующем периоде прошлого года, в основном, за счет продажи активов и успешной 
деятельности производственного подразделения ОАО «Верофарм». 
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Финансовые расходы Группы составили 20,7 млн. долларов США, включая процентные расходы в 
объеме 21,6 млн. долларов США и доход от процентов –  0,9 млн. долларов США.  
 
В первом полугодии 2008 года чистый приток средств от операционной деятельности составил 60 
млн. долларов США, что позволило розничному подразделению аккумулировать средства для 
погашения краткосрочных обязательств. 9,1 млн. долларов. США были направлены на погашение 
кредиторской задолженности, связанной с приобретениями аптечных сетей в конце 2007 года, 6 
млн. долларов США на приобретение основных средств. Группа получила приток средств в 
размере 111,1 млн. долларов. США от продажи активов, что определило общий приток средств от 
инвестиционной деятельности в отчетном периоде в размере 95,6 млн. долларов. США, при этом в 
аналогичном периоде прошлого года отток средств от инвестиционной деятельности составил 41 
млн. долларов США. Чистый отток средств от финансовой активности составил 63 млн. долларов 
США, остаток денежных средств на конец отчетного периода составил 128,3 млн. долларов США. 
 
На конец первого полугодия 2008 года общий долг Группы уменьшился до 242,4 млн. долларов 
США по сравнению с 292 млн. долларов США вначале года, включая общий долг «Верофарма» 
18,2 млн.долларов США. 
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